N. 2837 DI REP. N. 2049 PROGR.
VERBALE DI CONSIGLIO

REPUBBLICA ITALIANA Registrato a:

L'anng 2026 duemilaventisei addi 31 trentuno del mese di marzo alle ore 9,05 no- Uff Terr Atti Pubblici
ve e cinque. .

In Torino, presso lo Studio Segre in Via Valeggio n. 41. Torino
Avanti a me Dott. SILVIA LAZZARONI Notaio in Torino, iscritto presso il Col- | il 06/04/2026
legio Notarile di Torino, ¢ personalmente comparso il Signor: n. 14715

- Prof. MASSIMO SEGRE nato a Torino il 16 novembre 1959, domiciliato per [a | ggrie 1T
carica presso la sede della Societa di cui infra, nella sua qualita di Presidente della

. euro 356,00
Societa

"TPI SpAu di cui euro 156,00

con sede in Torino, Via Nizza n. 262/59, capitale sociale di euro 87.100.000, nu- | per imposta di bollo
mero di iscrizione al Registro delle Imprese di Torino 02685530012 (di seguito

anche ["Emittente"), soggetta ad attivita di direzione e coordinamento di
"MIL.MO.SE. S.p.A.".
Detto Signore, della cui identita personale io Notaio sono certo,
premette
- che con messaggio di posta elettronica inviato a tutti gli Amministratori e Sindaci
Effettivi in data 26 marzo 2026 ¢ stata indetta per oggi la riunione del Consiglio di
Amministrazione della Societa di cui sopra per discutere e deliberare tra l'altro in
sede straordinaria, sul seguente
ORDINE DEL GIORNO
Parte Straordinaria
1) Emissione di un prestito obbligazionario denominato “IPI S.p.A. Tasso Variabi-
le 2026-2033" ¢ approvazione del relativo regolamento. Deliberazioni inerenti e
conseguenti.
Cio premesso
il Comparente, nell'indicata qualita, assume la presidenza della seduta e mi richiede
di redigere il verbale di parte straordinaria; da quindi atto che la presente riunione
del Consiglio ¢ valida ed atta a deliberare essendo:
- presenti, oltre ad esso Comparente, gli Amministratori Signori Dr. Claudio Rec-
chi, Dr.ssa Noemi Mondo, Prof. Avv. Guido Canale, Dr. Gerardo Navazio e Prof.
Paolo Benedetto ed i Sindaci Effettivi Signori Dr. Luca Asvisio - Presidente del
Collegio Sindacale, Dr.ssa Emanuela Congedo e Dr. Alessandro Galizia.
Giustificata 'assenza dell'Amministratore Delegato Dr. Vittorio Moscatelli.
E' altresi presente, invitato a partecipare alla riunione, il CFO nonché Dirigente
Preposto alla redazione dei documenti contabili societari Dr. Giorgio Venanzio
Cavallo.
Il Presidente informa preliminarmente 1 presenti che Iart. 6 dello statuto sociale
prevede che la Societa possa emettere obbligazioni, convertibili o non, sotto
Posservanza delle disposizioni di legge e che Iart. 2410 del Codice Civile prevede
che, se la legge o lo statuto non dispongono diversamente, l'emissione di obbliga-
zioni da parte delle Societa per azioni sia deliberata dagli amministratori.
Il Presidente ricorda quindi 1 risultati positivi conseguiti attraverso l'emissione dei
precedenti prestiti obbligazionari che hanno consentito, sfruttando nuove opportu-
nita di finanziamento, di attuare una diversificazione delle fonti creditizie facendo
ricorso al mercato dei capitali. Ricorda in particolare il prestito emesso lo scorso 23
settembre 2025 che ha riscosso particolare apprezzamento da parte degli investito-
.
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Passa quindi ad illustrare le ragioni per le quali si rende opportuno, nell'interesse
della Societa, procedere all'emissione di un nuovo prestito obbligazionario deno-
minato "IPI S.p.A. Tasso Variabile 2026-2033" di ammontare massimo in linea ca-
pitale di euro 30 milioni, rappresentato da massime n. 30.000 obbligazioni non
convertibili al portatore, del valore nominale di euro 1.000 cadauna in taglio non
frazionabile, con lotto minimo di sottoscrizione pari ad una obbligazione e quindi
ad euro 1.000. Le obbligazioni saranno emesse alla pari e saranno offerte in sotto-
scrizione sia a Investitori Retail sia Investitori Professionali; il prestito non sara as-
sistito da alcuna garanzia, reale o personale.
Le obbligazioni saranno immesse nel sistema di gestione accentrata presso Monte
Titoli S.p.A. in regime di dematerializzazione ai sensi del D.Lgs. 58/1998 e succes-
sive modifiche e del Provvedimento Unico sul post-trading adottato da Banca d'Ita-
lia e da Consob il 13 agosto 2018. Ne sara domandata I'ammissione alla negozia-
zione presso il Mercato Telematico delle Obbligazioni (MOT) gestito da Borsa Ita-
liana S.p.A. oppure presso il mercato Euronext Access Milan laddove 'importo sot-
toscritto sia inferiore a euro 20 milioni e PEmittente decida, a propria discrezione,
di non dare corso all’Emissione, con la conseguenza che le sottoscrizioni effettuate
dagli investitori si intenderanno prive di effetto, oppure di non accettare le sotto-
scrizioni degli Investitori Retail. Nel caso in cui la Societa decidesse di richiedere
ammissione alla negoziazione delle Obbligazioni presso Euronext Access Milan le
sottoscrizioni del prestito saranno riservate esclusivamente a Investitori Professio-
nali.
Essendo pertanto le obbligazioni da emettere destinate ad essere negoziate su uno
o piu mercati regolamentati e/o sistemi multilaterali di negoziazione, come sopra
illustrato in dettaglio dal Presidente, all'emissione oggetto dell'odierna delibera non
saranno applicabili le disposizioni di cui all'art. 2412, primo e secondo comma,
C.C.
Il Presidente prosegue illustrando l'operazione proposta, riassumendo le caratteri-
stiche ed 1 caratteri della proposta emissione del prestito obbligazionario eviden-
ziando pero come la presente delibera venga assunta prima dell'avvio del procedi-
mento di approvazione del Prospetto e delle interlocuzioni con Borsa Italiana
S.p.A.; cio rendera pertanto necessario, sottolinea, definire successivamente gli
elementi di dettaglio del Regolamento del Prestito quali le date di Emissione, di
Scadenza Finale, del Periodo di Offerta e del Periodo di Offerta Aggiuntivo nonché
quelle di Pagamento degli Interessi, come riportato nel Modello del Regolamento
del prestito obbligazionario “IPI S.p.A. Tasso Variabile 2026-2033” che, firmato
dal Comparente con me Notaio, si allega al presente verbale sotto la lettera A quale
sua parte integrante e sostanziale.
Interviene il Presidente del Collegio Sindacale Dr. Luca Asvisio che, a nome dell'in-
tero Collegio, esprime parere favorevole alla proposta operazione ed attesta ad ogni
effetto di legge:

. che l'emittendo prestito rientra nell'ambito delle disposizioni di cui al quinto

comma dell'art. 2412 C.C., non trovando pertanto applicazione le disposizioni di

cui all'art. 2412, primo e secondo comma, C.C.;

. che sussistono tutte le condizioni di legittimita per dar corso alla proposta emis-

sione del prestito obbligazionario.
Dopo esauriente discussione, il Presidente sottopone al Consiglio il seguente testo
di

deliberazione

"Il Consiglio di Amministrazione della Societa "IPI S.p.A.",
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- preso atto di quanto esposto dal Presidente;
- preso atto dell'attestazione resa dal Presidente del Collegio Sindacale;
- preso atto che I'emittendo prestito rientra nell'ambito delle disposizioni di cui al
quinto comma dell'art. 2412 C.C., non trovando pertanto applicazione le disposi-
zioni di cui all'art. 2412, primo e secondo comma, C.C., come i Sindaci hanno
confermato;
- tenuto conto della normativa vigente in materia di emissione di strumenti finan-
ziari;

delibera
1) di approvare 'emissione di un Prestito Obbligazionario a tasso variabile, non
convertibile, non garantito, destinato alla sottoscrizione al pubblico indistinto (in-
clusi, quindi, investitori al dettaglio) avente le seguenti caratteristiche:
Emittente: "IPI S.p.A."
Denominazione del Prestito: "IPI S.p.A. Tasso Variabile 2026-2033"
Valuta: Euro.
Ammontare nominale: massimi euro 30.000.000 (trentamilioni), suddiviso in mas-
sime n. 30.000 (trentamila) Obbligazioni al portatore dematerializzate del valore
nominale unitario pari a euro 1.000 (mille).
Prezzo di Emissione: alla pari.
Durata: anni 7 (sette).
Data di Emissione e di Godimento: il giorno di mercato aperto successivo alla
pubblicazione del Prospetto Informativo relativo all’Offerta al pubblico delle Ob-
bligazioni, salva diversa data comunicata da Borsa Italiana, comunque entro e non
oltre il 30 giugno 2026.
Data di Scadenza: il giorno solare nel quale siano decorsi 7 (sette) anni solari dalla
Data di Godimento (inclusa).
Rimborso del capitale investito: secondo quote di ammortamento, il 20% (venti
per cento) alla scadenza del quarto, quinto e sesto anno di durata del Prestito, il
40% (quaranta per cento) alla scadenza del settimo anno di durata del Prestito.
Tasso di Interesse Lordo Annuo: Euribor 12 (dodici) mesi + spread 500 (cinque-
cento) p.b. con Floor pari al 7% (sette per cento) da determinarsi ex ante per cia-
scuna annualita di durata del Prestito.
Forma delle Obbligazioni: le Obbligazioni saranno immesse nei sistemi di gestione
accentrata presso Monte Titoli S.p.A. in regime di dematerializzazione ai sensi del
TUF e del Provvedimento Consob-Banca d’Italia del 13 agosto 2018.
Quotazione: le Obbligazioni saranno ammesse a quotazione sul mercato telematico
delle obbligazioni (MOT) organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. oppure
presso il mercato Euronext Access Milan.
Limiti al trasferimento delle Obbligazioni: nessuno, le Obbligazioni saranno libe-
ramente trasferibili in regime di gestione accentrata.
Modalita di Collocamento: offerta al pubblico indistinto in Italia, anche tramite in-
termediari autorizzati, con la modalita di “distribuzione diretta sul mercato® MOT,
in un periodo di offerta iniziale, di durata orientativa di un mese solare e, occor-
rendo, mediante collocamento di tipo tradizionale in un eventuale periodo di offer-
ta aggiuntivo, oppure presso il mercato Euronext Access Milan con offerte riservate
esclusivamente a Investitori Professionali e con sottoscrizione delle Obbligazioni
che potra avvenire durante tutto il Periodo di Offerta Aggiuntivo.
Revoca delPOfferta: a discrezione del’Emittente, nel caso in cui nel corso del pe-
riodo di offerta iniziale mediante distribuzione diretta sul mercato vengano sotto-
scritte Obbligazioni per un valore nominale complessivo inferiore a euro 20 (venti)
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milioni. In tale eventualita PEmittente potra decidere a propria discrezione, alterna-
tivamente (i) di non dare corso all’Emissione, con la conseguenza che le sottoscri-
zioni effettuate dagli investitori si intenderanno prive di effetto, oppure (ii) di non
accettare le sole sottoscrizioni degli Investitori al dettaglio, consentire la sottoscri-
zione da parte di Investitori Professionali nel corso del periodo di offerta aggiunti-
vo e presentare domanda di ammissione alla negoziazione delle Obbligazioni pres-
so il mercato Euronext Access Milan, riservato a Investitori Professionali.

2) Di presentare domanda di ammissione delle emittende obbligazioni alla nego-
ziazione presso il Mercato Telematico delle Obbligazioni (MOT) gestito da Borsa
Italiana S.p.A. oppure presso il mercato Euronext Access Milan ricorrendo le con-
dizioni di cui al precedente art. 1), espletando tutti gli adempimenti richiesti dalle
relative normative e dalle Societa di gestione o Autorita competenti, ivi compresi la
richiesta alla Consob di approvazione di un prospetto informativo per la quotazio-
ne al MOT delle emittende obbligazioni, nonché la predisposizione, la sottoscri-
zione ed il deposito di tutta la documentazione necessaria a conferire tutti gli inca-
richi all'uopo necessari, anche con riferimento ad attivita accessorie, correlate o
conseguenti alla negoziazione.

3) Di dare ogni piu ampio mandato e potere al Presidente del Consiglio di Ammi-
nistrazione ed al Direttore Generale, in carica pro-tempore, in via tra loro disgiun-
ta, con facolta di nominare terzi procuratori, per dare esecuzione alla delibera che
precede, affinché nell’osservanza dei termini e modalita di legge, ciascuno di essi
possa:

a) porre in essere, finalizzare, negoziare e sottoscrivere, modificare (in tutto o in
parte) e ratificare nei limiti delle caratteristiche dell’operazione sopra indicata ogni
adempimento (ivi espressamente inclusi quelli nei confronti della Consob e di Bor-
sa [taliana S.p.A.), contratto, atto, documento, certificato, comunicazione /o ac-
cordo necessari, utili ¢/o opportuni alla finalizzazione, all’emissione, al collocamen-
to e alla quotazione del Prestito Obbligazionario, definire in dettaglio 1 contenuti
del Regolamento del Prestito da mettersi a disposizione degli investitori in un for-
mato e con contenuti sostanzialmente conformi al modello del Regolamento del
prestito obbligazionario che, presentato dal Presidente, approvato articolo per arti-
colo e nel suo complesso, si trova allegato al verbale del Consiglio medesimo;

b) provvedere al collocamento delle obbligazioni, in una o piu tranches, sia presso
Investitori Retail sia presso Investitori Professionali;

¢) procedere all'individuazione e alla nomina dei fornitori di servizi accessori ai fini
del Prestito Obbligazionario con definizione e sottoscrizione dei relativi accordi di
nomina;

d) procedere alla convocazione della prima assemblea degli obbligazionisti per la
nomina del rappresentante comune, il tutto nei limiti di quanto deliberato;

e) apportare alla delibera di cui sopra ogni modifica, rettifica o integrazione di ca-
rattere formale che si rendesse necessaria su richiesta delle competenti Autorita, an-
che ai fini della relativa iscrizione nel Registro delle Imprese.

4) Di stabilire che, anche senza necessita del preventivo assenso degli Obbligazioni-
sti, PEmittente potra apportare al Regolamento le modifiche che esso ritenga ne-
cessarie, oppure anche solo opportune, al solo fine di eliminare errori materiali,
ambiguita o imprecisioni nel testo o al fine di integrare il medesimo, a condizione
che tali modifiche non pregiudichino i diritti e gli interessi degli Obbligazionisti e
siano esclusivamente a vantaggio degli stessi e che le stesse siano prontamente co-
municate secondo le modalita previste all’articolo 16 del Regolamento, dato atto
che il Regolamento potra essere altresi modificato dall’Emittente per recepire mo-
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difiche richieste da disposizioni imperative di legge.

Nessun altro domandando la parola, il Presidente mette in votazione per appello
nominale il testo di deliberazione che risulta approvato all'unanimita.

Dopo di che, null'altro essendovi a deliberare in sede straordinaria, si passa alla trat-
tazione della parte ordinaria all'ordine del giorno, del che si fa constare con separa-
to verbale.

Sono le ore 9,30 nove e trenta.

Il
presente atto viene pubblicato mediante lettura da me datane, con l'allegato Rego-
lamento, al Comparente che, approvandolo e confermandolo, lo firma con me No-
taio in fine ed a margine degli altri fogli.

Consta di tre fogli scritti per otto intere facciate e parte della nona da persone di
mia fiducia e da me Notaio.

f) Massimo Segre
f) Silvia Lazzaroni




AUEGATD A AL L. 28X DN Pee — V. ZOGQ Peoe

IPI S.p.A. — Delibera del Consiglio di Amministrazione del 31 marzo 2026 — Modello del Regolamento del
Prestito.

MODELLO DEL REGOLAMENTO DEL PRESTITO OBBLIGAZIONARIO
“IPI S.p.A. Tasso Variabile 2026-2033”
EURO 30.000.000,00

(Codice ISIN: [da definirsi])

Articolo 1 - Definizioni

Ai fini del presente Regolamento, i termini in maiuscolo non altrimenti definiti, a meno che il contesto non

richieda diversamente, hanno il seguente significato:

Capitale Residuo: Indica il Valore Nominale (come infia definito) di ciascuna Obbligazione diminuito
dell’importo oggetto di rimborso in linea capitale secondo la tabella degli ammortamenti di cui all’articolo 7

del presente Regolamento.

Consumatore: la persona fisica che agisce per scopi estranei all'attivitd imprenditoriale, commerciale,

artigianale o professionale eventualmente svolta, ai sensi del D. Lgs. 206/2005.
Data di Emissione: s’intende il [da definirsi] 2026.

Data di Godimento: s’intende la data a decorrere della quale le Obbligazioni sono fruttifere di interessi €

coincide con la Data di Emissione.

Data di Pagamento: s’intende la data di pagamento degli interessi e di rimborso secondo il piano di

ammortamento definito negli articoli del presente Regolamento.
Data di Scadenza Finale: indica il [da definirsi] 2033.
Data di Sottoscrizione: s’intende la data di perfezionamento della sottoscrizione delle Obbligazioni.

Emittente o IPL: indica IPI S.p.A. con sede in Torino via Nizza 262/59 codice fiscale e partita iva
02685530012, capitale sociale sottoscritto e versato € §7.100.000.

Giorno Lavorativo: indica un giorno in cui le banche effettuano pagamenti e sono aperte per 1’attivita generale
a Milano (Italia).

Investitore Retail: indica ’investitore “al dettaglio”, diverso dai “Clienti Professionali” come individuati

dall’Allegato 3 al Regolamento Consob n. 20307/2018.

Obbligazioni: significa ciascuna obbligazione rinveniente dal Prestito oggetto del presente Regolamento.

Obbligazionisti: significa i titolari delle Obbligazioni, iscritti nel registro degli Obbligazionisti.
Firmato
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IPI S.p.A. — Delibera del Consiglio di Amministrazione del 31 marzo 2026 — Modello del Regolamento del
Prestito.

Periodo di interessi: s’intende il periodo compreso tra una Data di Pagamento degli Interessi (inclusa) e la
successiva Data di Pagamento degli Interessi (esclusa), ovvero, limitatamente al primo Periodo di Interessi, il
periodo compreso fra la Data di Godimento (inclusa) e la prima Data di Pagamento degli interessi (esclusa),
fermo restando che laddove una data di pagamento degli interessi venga a cadere in un giorno che non ¢ un
Giorno Lavorativo e sia quindi posticipata al primo Giorno Lavorativo successivo, non si terra conto di tale
spostamento ai fini del calcolo dei giorni effettivi del relativo periodo di interessi (Following Business Day
Convention - unadjusted).

Prezzo di Emissione: ¢€ pari al 100% del valore nominale di ciascuna Obbligazione, ossia pari a Euro 1.000,00

(mille/00), al quale ciascuna Obbligazione pud essere sottoscritta.

Tasso di Interesse: tasso nominale annuo variabile lordo del prestito dalla Data di Godimento del Prestito
(inclusa) e sino alla Data di Scadenza del Prestito (esclusa), che sara determinato in misura pari all’Euribor 12
mesi (Parametro di Riferimento) maggiorato di 500 punti base, ossia del 5,00% (Margine o Spread). Il Tasso

di Interesse non potra, in nessun caso, essere inferiore al 7% (Floor).

Valore Nominale: Indica il valore nominale di ciascuna Obbligazione pari a Euro 1.000,00 (mille/00).

Articolo 2 — Importo e caratteristiche dei titoli

2.1. I prestito obbligazionario, denominato “IPI S.p.A. Tasso Variabile 2026-2033”, ¢ costituito da n. 30.000
Obbligazioni non convertibili, al portatore, del valore nominale unitario di Euro 1.000,00 (mille/00), per un

valore nominale complessivo del Prestito di Euro 30.000.000,00 (trentamilioni/00).

2.2. Le Obbligazioni hanno le medesime caratteristiche e conferiscono al titolare 1 medesimi diritti.

2.3. I’Emittente ha deliberato in ordine all’emissione delle Obbligazioni del Prestito con deliberazione del
Consiglio di Amministrazione in data 31 marzo 2026 ai sensi dell’art. 6 dello statuto sociale e dell’articolo

2410 del codice civile.

2.4. Le Obbligazioni sono emesse ¢ denominate in Euro. Salvo quanto contrariamente previsto dalla legge
applicabile, nel caso in cui ’Euro non fosse piu riconosciuto quale valuta corrente in Italia, qualsiasi
riferimento nel presente Regolamento all'Euro, e qualsiasi obbligazione di cui al presente Regolamento in
Euro, dovra essere inteso quale riferito alla valuta che sara riconosciuta dalla normativa vigente quale corrente
in Italia (nel caso di piu valute correnti, quella che sara individuata dall’Emittente), al tasso di conversione
stabilito per la conversione dell’Euro in tale valuta, con arrotondamento in difetto o in eccesso come

determinato ragionevolmente dall’Emittente.

2.5. Alla Data di Emissione, le Obbligazioni saranno immesse nei sistemi di gestione accentrata presso Monte
Titoli S.p.A. in regime di dematerializzazione ai sensi del TUF e del Provvedimento Consob-Banca d’Italia
del 13 agosto 2018 recante “Disciplina delle controparti centrali, dei depositari centrali e dell’attivita di

gestione accentrata (“‘Provvedimento unico sul post-trading ”’)”, pertanto, in conformita a quanto previsto dalla
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IP1 S.p.A. — Delibera del Consiglio di Amministrazione del 31 marzo 2026 — Modello del Regolamento del
Prestito.

regolamentazione applicabile, ogni operazione avente ad oggetto le Obbligazioni (ivi inclusi i trasferimenti e
la costituzione di vincoli) nonché ’esercizio dei relativi diritti amministrativi e patrimoniali potranno essere
effettuati esclusivamente per il tramite di intermediari aderenti al sistema Monte Titoli (gli “Intermediari
Aderenti”). Gli Obbligazionisti non potranno richiedere la consegna materiale dei titoli rappresentativi delle
Obbligazioni. E fatto salvo il diritto di chiedere il rilascio della certificazione di cui agli articoli 83-quinquies

¢ 83-sexies del TUF e della relativa regolamentazione di attuazione.

2.6. 11 Prestito non ¢ assistito da alcuna garanzia, reale o personale.

Articolo 3 —Trasferibilita e negoziazione delle Obbligazioni
3.1. Le Obbligazioni sono liberamente trasferibili.

3.2. L’Emittente si impegna a presentare, prima della Data di Emissione, a Borsa Italiana S.p.A. (“Borsa
Italiana”) domanda di ammissione alla negoziazione delle Obbligazioni presso il Mercato Telematico delle
Obbligazioni (MOT), salvo quanto previsto al successivo articolo 4.5. La decisione di Borsa Italiana in merito
all’ammissione alla negoziazione delle Obbligazioni e la data di inizio delle negoziazioni sul MOT insieme
alle informazioni funzionali alle negoziazioni, saranno comunicate da Borsa Italiana in conformita al vigente

Regolamento dei Mercati di Borsa Italiana.

Nei casi di cui all’articolo 4.5., qualora I’Emittente, laddove il prestito sia sottoscritto per un importo inferiore
a Buro 20 milioni, decida di non accettare le sottoscrizioni degli Investitori Retail, la stessa si impegna a
presentare, prima della Data di Emissione, domanda di ammissione alla negoziazione delle Obbligazioni

presso il mercato Euronext Access Milan, come previsto al successivo articolo 4.5.

3.3. Le Obbligazioni non saranno registrate ai sensi dello U.S. Securities Act del 1933 e ss. mm. ii., 0 secondo
altre leggi rilevanti, né ai sensi delle corrispondenti normative in vigore in Canada, Australia, Giappone o in
qualsiasi altro Paese nel quale la vendita o la sottoscrizione delle Obbligazioni non sia consentita dalle

competenti autorita.

Fermo quanto sopra previsto, la successiva circolazione o compravendita delle Obbligazioni in uno qualsiasi
dei summenzionati Paesi o, comunque, in Paesi diversi dall’Italia o a soggetti non residenti o non costituiti in
Italia, potra avvenire solo (i) nei limiti in cui sia consentita espressamente dalle leggi e dai regolamenti
applicabili nei rispettivi Paesi in cui si intende dar corso alla successiva circolazione delle Obbligazioni; ovvero
(i) qualora le leggi e i regolamenti applicabili in tali Paesi prevedano specifiche esenzioni che permettano la

circolazione delle Obbligazioni medesime.

Articolo 4 — Emissione e sottoscrizione delle Obbligazioni
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IPI S.p.A. — Delibera del Consiglio di Amministrazione del 31 marzo 2026 - Modello del Regolamento del
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4.1. Le Obbligazioni sono emesse alla Data di Emissione alla pari, ossia a un prezzo pari al 100% del valore
nominale, e quindi al prezzo di sottoscrizione di Euro 1.000,00 (mille/00) per ogni Obbligazione, senza

aggravio di spese, oneri o commissioni per gli Obbligazionisti.

4.2. Le Obbligazioni, in caso di ammissione a negoziazione sul MOT, saranno distribuite su tale mercato e
potranno essere softoscritte a partire dal [da definirsi] 2026 e fino al [da definirsi] 2026 (il “Periodo di
Offerta™).

4.3. L’Emittente potra procedere in qualunque momento durante il Periodo di Offerta o il Periodo di Offerta
Aggiuntivo alla chiusura anticipata delle sottoscrizioni medesime, sospendendo 1’accettazione di eventuali

ulteriori richieste di adesione, al raggiungimento dell’ammontare massimo del Prestito Obbligazionario.

4.4. In caso di mancata sottoscrizione dell’intero prestito entro la scadenza del Periodo di Offerta, I’Emittente
potra, a partire dal [da definirsi] 2026 e fino al [da definirsi] 2026 (il “Periodo di Offerta Aggiuntivo™)
senza il consenso dei titolari delle Obbligazioni fino a quel momento sottoscritte, offrire ed emettere in varie
tranches le Obbligazioni, fino all’importo massimo deliberato, aventi a tutti gli effetti gli stessi termini e
condizioni ed il medesimo codice ISIN delle Obbligazioni sottoscritte nel Periodo di Offerta in modo da

formare una singola serie con le Obbligazioni stesse.

4.5. Qualora le Obbligazioni non siano integralmente sottoscritte alla data del [da definirsi] 2026, la
sottoscrizione si intendera comunque effettnata nella misura parziale raggiunta, salvo che, laddove I’importo

sottoscrifto sia inferiore a Euro 20 milioni, ’Emittente decida, a propria discrezione:

1) di non dare corso all’Emissione, con la conseguenza che le sottoscrizioni effettuate dagli investitori si

intenderanno prive di effetto, oppure

i1) di non accettare le sottoscrizioni degli Investitori Retail e di chiedere ’ammissione alla negoziazione delle

Obbligazioni presso il mercato Euronext Access Milan.

4.6. Nel caso in cui I’Emittente decida di richiedere 1’ammissione alla negoziazione delle Obbligazioni presso
Euronext Access Milan, fermo restando che le sottoscrizioni in precedenza effettuate dagli Investitori Retail

saranno prive di efficacia alcuna:

(i) le sottoscrizioni del Prestito saranno riservate esclusivamente a Investitori Professionali,

(i) non si dara luogo alla distribuzione delle Obbligazioni sull’Euronext Access Milan, e

(iii) il collocamento delle Obbligazioni avverra per il tramite dei Collocatori;

(iv) la sottoscrizione delle Obbligazioni potra avvenire durante tutto il Periodo di Offerta Aggiuntivo.

4.6.1 La sottoscrizione delle Obbligazioni e la corresponsione del Prezzo di Emissione da parte degli

Obbligazionisti dovranno avvenire in un’unica soluzione con versamento del correlato importo
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contestualmente alla relativa sottoscrizione delle Obbligazioni stesse € comunque entro la chiusura del Periodo

di Offerta Aggiuntivo (come sopra definito).

4.6.2 I Collocatori che operano mediante tecniche di comunicazione a distanza ai sensi dell’articolo 32 del
Testo Unico della Finanza provvederanno alla raccolta delle adesioni provenienti da Investitori Professionali
persone fisiche che siano qualificati come Consumatori esclusivamente dalle ore 9:00 del [da definirsi] 2026

alle ore 17:00 del [da definirsi] 2026.

4.7. 1l prezzo di sottoscrizione delle Obbligazioni sara pari al Prezzo di Emissione maggiorato del relativo

rateo di interessi di competenza rispetto alla Data di Godimento.

Articolo 5 — Godimento ed Interessi. Agente per il calcolo
5.1. Le Obbligazioni sono emesse e hanno godimento dal {da definirsi] (la “Data di Emissione™).

5.2. Le Obbligazioni sono fruttifere di interessi al Tasso Nominale Annuo dalla Data di Godimento del Prestito
(inclusa) e sino alla Data di Scadenza del Prestito (esclusa) (il "Tasso di Interesse Nominale") pari all’Euribor
12 mesi maggiorato di 500 punti base. Il Tasso di Interesse non potra in ogni caso essere inferiore al 7% lordo
(Floor).

5.3. Il pagamento degli interessi sara effettuato su base annuale in via posticipata e cio¢ alla scadenza di ogni
12 (dodici) mesi a partire dalla Data di Godimento, ovvero il [da definirsi] di ogni anno (ciascuna la “Data di

Pagamento degli Interessi”). La prima Data di Pagamento degli Interessi sara il [da definirsi].

5.4. Le Obbligazioni cesseranno di maturare interessi alla prima tra:
(1) la Data di Scadenza; e
(ii) in caso di rimborso anticipato integrale ai sensi dei successivi articoli 8 (Rimborso anticipato a favore

dell’Emittente), la relativa data di rimborso anticipato.

5.5. Fatto salvo quanto previsto per il calcolo della prima cedola in caso di sottoscrizione delle Obbligazioni
successivamente alla chiusura del Periodo d’Offerta di cui al precedente articolo 4.4., I'importo di ciascuna
cedola sara determinato moltiplicando il Capitale Residuo di ciascuna Obbligazione per il Tasso di Interesse

Nominale, sulla base del periodo di interessi applicabile.

Gli interessi saranno calcolati su base numero di giorni effettivi del relativo periodo di interessi su numero di
giorni compresi nell'anno di calendario (365, ovvero in ipotesi di anno bisestile, 366) — secondo la

convenzione Act/Act unadjusted, come intesa nella prassi di mercato.

L'importo di ciascuna cedola sara arrotondato al centesimo di Euro (0,005 Euro arrotondati al centesimo di

Euro superiore).

Qualora la data di pagamento degli interessi non dovesse cadere in un Giorno Lavorativo, la stessa sard

posticipata al primo Giorno Lavorativo im
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spettanza di alcun importo aggiuntivo agli Obbligazionisti o lo spostamento delle successive date di pagamento

interessi.

5.6. Le funzioni dell’agente di calcolo saranno svolte dall’Emittente. I calcoli e le determinazioni dell’agente
di calcolo saranno effettuati secondo il presente Regolamento e, in assenza di errore manifesto, saranno

definitivi, conclusivi e vincolanti nei confronti degli Obbligazionisti.

5.7. 11 parametro di riferimento (Euribor 12 mesi) sara rilevato dall’Emittente in qualita di Agente per il Calcolo
alla data il secondo Giorno Lavorativo antecedente:

- la Data di Godimento, per determinare il Tasso Variabile maturato nel primo anno di durata del Prestito,

- la scadenza del primo anno dalla Data di Godimento, per determinare il Tasso Variabile maturato nel secondo
anno di durata del Prestito,

- la scadenza del secondo anno dalla Data di Godimento, per determinare il Tasso Variabile maturato nel terzo
anno di durata del Prestito,

- la scadenza del terzo anno dalla Data di Godimento, per determinare il Tasso Variabile maturato nel quarto
anno di durata del Prestito,

- la scadenza del quarto anno dalla Data di Godimento, per determinare il Tasso Variabile maturato nel quinto
anno di durata del Prestito,

- la scadenza del quinto anno dalla Data di Godimento, per determinare il Tasso Variabile maturato nel sesto
anno di durata del Prestito,

- la scadenza del sesto anno dalla Data di Godimento, per determinare il Tasso Variabile maturato nel settimo
anno di durata del Prestito.

Articolo 6 — Durata

Il Prestito Obbligazionario ha durata di 7 (sette) anni a decorrere dalla Data di Godimento e sino al

corrispondente giorno del settimo anno successivo alla Data di Godimento e cioe sino al [da definirsi] 2033.

Articolo 7 — Rimborso

Fatto salvo quanto previsto dall’art. 8, il rimborso verra effettuato alla pari (al 100% del valore nominale senza
alcuna deduzione per spese) secondo un piano di ammortamento del capitale annuale alle date di rimborso il

cui dettaglio € riportato di seguito.

Amnno di durata del Capitale Residuo di
Date di Pagamento Prestito quota capitale n. 1 Obbligaziene
4° 20% Euro 800,00
5° 20% Euro 600,00
6° 20% Euro 400,00
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7° 40% 0

Qualora la Data di Scadenza coincida con un giorno che non € un Giomo Lavorativo, il pagamento verra
effettuato il primo Giorno Lavorativo successivo senza che tale differimento comporti la spettanza di alcun

importo aggiuntivo agli Obbligazionisti in conseguenza di tale postponimento.

Articolo 8 — Rimborso anticipato a favore dell’Emittente

L’Emittente si riserva la facolta di procedere (i) in qualsiasi momento dalla scadenza del quarto anno dalla
Data di Emissione, anche non in coincidenza con le Date di Pagamento, ovvero (ii) in coincidenza con le Date
di Pagamento, al rimborso anticipato integrale delle Obbligazioni. Nel caso in cui 'Emittente intenda procedere
al rimborso anticipato delle Obbligazioni nel periodo sopra indicato, tale rimborso sara esercitato nei confronti
degli Obbligazionisti e sara pari al 100% del Capitale Residuo e comprendera, in ogni caso, il rateo di interessi
eventualmente maturato fino alla relativa Data di Rimborso Anticipato, fermo restando che avverra pari passo
e pro rata con riferimento a tutte le Obbligazioni senza aggravio di spese o oneri per gli Obbligazionisti. La
facolta di Rimborso Anticipato potra essere esercitata dall’Emittente, previa comunicazione a Borsa Italiana
con almeno tre Giomni Lavorativi di preavviso, mediante avviso da pubblicarsi sul sito internet dell’Emittente:

www.ipi-spa.com e con le altre modalita previste dalla normativa applicabile con almeno 15 (giorni) Giorni

Lavorativi di anticipo rispetto alla data prevista di rimborso anticipato delle Obbligazioni.

Articolo 9 — Servizio del prestito

Il pagamento degli interessi e il rimborso del capitale delle Obbligazioni avverranno esclusivamente per il

tramite degli Intermediari Aderenti a Monte Titoli.

Articolo 10 — Status delle obbligazioni

Le Obbligazioni emesse ai sensi del presente Regolamento costituiscono obbligazioni dirette, incondizionate
e non subordinate a tutti gli altri debiti dell’Emittente e saranno considerate in ogni momento almeno di pari
grado con le altre obbligazioni non privilegiate e non subordinate, presenti e future dell’Emittente, fatta
eccezione in ogni caso per le obbligazioni dell’Emittente che siano privilegiate in base a disposizioni generali

inderogabili di legge.

Articolo 11 — Termme di prescrizione e decadenza
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I diritti degli Obbligazionisti si prescrivono, per quanto concerne gli interessi, decorsi 5 (cinque) anni dalla
data in cui questi sono divenuti esigibili e, per quanto concerne il capitale, decorsi 10 (dieci) anni dalla data in

cui le Obbligazioni sono divenute rimborsabili.
Articolo 12 — Assemblea degli Obbligazionisti e Rappresentante Comune

12.1. Per la tutela degli interessi comuni degli Obbligazionisti si applicano le disposizioni di cui agli articoli

2415 e seguenti del Codice Civile.

L'Assemblea degli Obbligazionisti delibera:

a. sulla nomina e sulla revoca del Rappresentante Comune, fermo restando quanto infra precisato;

b. sulle modifiche delle condizioni del Prestito;

c. sulla proposta di concordato;

d. sulla costituzione di un fondo per le spese necessarie alla tutela dei comuni interessi e sul rendiconto relativo;
e. sugli altri oggetti di interesse comune degli Obbligazionisti.

12.2. 1'Assemblea degli Obbligazionisti & convocata dal Consiglio di Amministrazione dell’Emittente o dal
Rappresentante Comune in conformita alle norme statutarie previste per la convocazione dell’ Assemblea dei
soci in sede straordinaria debitamente integrate, ove non gia statutariamente previsto, dalla pubblicazione sul
sito internet dell’ Emittente www.ipi-spa.it. Sono altresi applicabili le norme in materia di titoli dematerializzati
previsti dal Decreto Legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998 (e successive modificazioni e integrazioni). Le
deliberazioni dell’ Assemblea degli Obbligazionisti sono iscritte, a cura del notaio che ha redatto il verbale, nel
Registro delle Imprese. Per la validita delle deliberazioni aventi a oggetto le modifiche delle condizioni del
Prestito Obbligazionario, &€ necessario anche in seconda convocazione il voto favorevole degli Obbligazionisti

che rappresentino la meta delle Obbligazioni emesse e non estinte.

Le deliberazioni assunte dall'Assemblea degli Obbligazionisti sono impugnabili a norma degli articoli 2377 e
2379 del Codice Civile. L'impugnazione ¢ proposta innanzi al Tribunale di Torino, in contraddittorio con il

Rappresentante Comune.

Il Rappresentante Comune puo essere scelto anche al di fuori degli Obbligazionisti e possono essere nominate
anche le persone giuridiche autorizzate all'esercizio dei servizi di investimento, nonché le societa fiduciarie.
Con riferimento alla revoca, alla nuova nomina del Rappresentante Comune o al rinnovo del medesimo alla
scadenza della carica, trovano in ogni caso applicazione le disposizioni di cui all'articolo 2417 del Codice
Civile. 11 Rappresentante Comune provvede (i) all'esecuzione delle delibere dell’Assemblea degli
Obbligazionisti e (ii) a tutelare gli interessi comuni degli Obbligazionisti nei rapporti con I'Emittente. Il

Rappresentante Comune ha il diritto di assistere alle assemblee dei soci dell'Emittente.
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Per la tutela degli interessi comuni, il Rappresentante Comune ha la rappresentanza processuale degli
Obbligazionisti anche nel concordato preventivo, nel fallimento e nell’amministrazione straordinaria
dell’Emittente. Non sono, in ogni caso, precluse le azioni individuali degli Obbligazionisti, salvo che tali azioni

siano incompatibili con le deliberazioni dell’ Assemblea degli Obbligazionisti.
Articolo 13 — Regime fiscale

13.1. Sono a carico dell'Obbligazionista le imposte e tasse presenti e future che si rendono dovute per legge

sulle Obbligazioni e/o 1 relativi interessi, premi e altri frutti.

13.2. I’Obbligazionista € tenuto a consultare i propri consulenti fiscali in merito al regime fiscale applicabile

in Italia proprio dell’acquisto, della detenzione e della cessione delle Obbligazioni.

Articolo 14 — Identificazione degli Obbligazionisti

L’Emittente potra chiedere in qualsiasi momento e con oneri a proprio carico, agli intermediari, tramite Monte
Titoli S.p.A., i dati identificativi dei titolari delle Obbligazioni, unitamente al numero di Obbligazioni registrate

nei conti ad essi intestati.

L’Emittente ¢ tenuto ad effettuare la medesima richiesta su istanza dell’Assemblea degli Obbligazionisti,
oppure su richiesta di tanti Obbligazionisti che rappresentino almeno la meta della quota prevista dall’articolo
2415, comma 2, del Codice Civile. Salva diversa previsione inderogabile legislativa o regolamentare di volta
in volta vigente, i costi relativi all’identificazione su richiesta dei titolari delle Obbligazioni sono a carico degli

Obbligazionisti richiedenti.

Fermo restando quahto sopra previsto, I’Emittente potra procedere all’identificazione degli Obbligazionisti
anche richiedendo (1) a Monte Titoli S.p.A. i dati identificativi degli intermediari nei conti dei quali sono
registrate le Obbligazioni, unitamente al numero di Obbligazioni registrate in tali conti; e (2) agli intermediari,
i dati identificativi dei titolari dei conti in cui sono registrate le Obbligazioni, unitamente al numero di

Obbligazioni registrate in tali conti.

E in ogni caso fatta salva la facolta degli Obbligazionisti di vietare espressamente la comunicazione dei propri

dati identificativi.

Articolo 15 — Modifiche

Senza necessita del preventivo assenso degli Obbligazionisti, I’Emittente potra apportare al Regolamento le
modifiche che esso ritenga necessarie, oppure anche solo opportune, al solo fine di eliminare errori materiali,
ambiguita o imprecisioni nel testo o al fine di integrare il medesimo, a condizione che tali modifiche non

pregiudichino i diritti e gli interessi degli Obbligazionisti e siano esclusivamente a vantaggio degli stessi € che
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le stesse siano prontamente comunicate secondo le modalita previste all’articolo 16 che segue. Il Regolamento

potra essere altresi modificato dall’Emittente per recepire modifiche richieste da disposizioni imperative di

legge.

Articolo 16 — Varie

16.1. Tutte le comunicazioni dell’Emittente ai titolari delle Obbligazioni saranno effettuate mediante avviso
pubblicato sul sito internet dell’Emittente e con le ulteriori modalita previste dalla normativa applicabile alle

Obbligazioni.

16.2. Il possesso delle Obbligazioni comporta la piena conoscenza e accettazione di tutte le condizioni di cui
al presente Regolamento. A tal fine, il presente Regolamento sara depositato presso la sede legale e sul sito
internet www.ipi-spa.it dell’Emittente. Per quanto non espressamente previsto dal presente Regolamento si

applicano le norme di legge e di regolamento.

16.3. I riferimenti alle disposizioni normative contenuti nel presente Regolamento sono da intendersi come

riferiti a tali disposizioni come di volta in volta vigenti.

Articolo 17 — Legge applicabile e foro competente
17.1. Tl Prestito € regolato dalla legge italiana.

17.2. Per qualsiasi controversia relativa al Prestito ovvero al presente Regolamento che dovesse insorgere tra
I’Emittente e i titolari delle Obbligazioni sard competente, in via esclusiva, il Foro dove ha sede legale
I’Emittente ovvero, qualora 1’Obbligazionista rivesta la qualifica di Consumatore ai sensi e per gli effetti
dell’articolo 3 del Decreto Legislativo n. 206 del 6 settembre 2005 e sue successive modifiche e integrazioni,

il foro di residenza o domicilio elettivo di quest’ultimo.
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Certificazione di conformita di copia digitale a documento originale analogico

(art. 22 D.Lgs. 7 marzo 2005 n. 82 e s.m.i. - art. 68-ter, Legge 16 febbraio 1913 n. 89)

Certifico 10 sottoscritta Dr.ssa SILVIA LAZZARONI Notaio in Torino, iscritto presso il
Collegio Notarile di Torino, mediante apposizione al presente file della mia firma digitale
(dotata di certificato di vigenza fino al 10 luglio 2026, rilasciato dal Consiglio Nazionale
del Notariato Certification Authority), che la presente copia, composta di n. 15 (quindici)
pagine, ¢ conforme al documento originale analogico a mio rogito firmato a norma di
legge.

Ai sensi dell'art. 22, D.Lgs. 7 marzo 2005 n. 82 e s.m.i., I'esecuzione e la produzione
della presente copia di documento analogico formata su supporto informatico "sostituisce
quella originale".

Torino, 7 aprile 2026
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